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O Problema de Medi¢ao: Uma Unidade Sem Defini¢ao Valida

Cada modelo financeiro, racio de capital regulatério, contrato e instrumento de politica é denominado em
unidades monetarias. Se essas unidades ndo tiverem uma definigdo intensional valida, cada quantidade expressa
nelas é indeterminada desde o inicio.

As descri¢cdes padrao — meio de troca, reserva de valor, unidade de conta — sao descrigdes de uso, ndao definigdes.
Pressupdem a existéncia do dinheiro. Nunca foi dada nenhuma defini¢ao intensional valida (condi¢des necessarias e
suficientes em termos independentemente determindveis) para a unidade monetaria.

O metro é definido pela velocidade da luz — ancorado externamente, nao circular. O quilograma pela constante de
Planck.

A definicao do dinheiro: dinheiro - troca - valor - padrdao - dinheiro. Nenhum elemento tem existéncia
independente fora do ciclo.

Consequéncia legal (Capitulo 20): um contrato denominado numa unidade sem definigao intensional valida é
indeterminado. Os contratos indeterminados sao nulos ab initio.



O Erro de Categoria e a sua Consequéncia Operacional

Uma vez que uma unidade monetdria transporta valor de mercadoria independente B > 0, a comissdo percentual
ndo é um abuso — é a express@o operacional correta da definigcdo.

O padeiro vende €100 de pao.

Custo do servico bancario: €0,50.
Comissao de 10% cobra: €10.

O excesso de €9,50 ndo tem atividade
correspondente no dominio do banco.

A comissao deriva o seu valor dos bens do padeiro (o
intervalo), ndao de qualquer atividade que o banco
realizou (o dominio). Este é o erro de categoria: cobrar
pelo intervalo, ndo pelo dominio.

O Capitulo 3 prova que isto € uma implicacao ldgica, nao uma escolha de politica: B>0 torna a comissao percentual a
Unica estrutura de precos interna coerente

E por isso que os limites regulatérios das taxas de juro sempre falham ou migram: a comiss3o é estruturalmente
racional dentro de B>0

S6 corrigir B=0 ao nivel da definicdo torna a comissao percentual irracional — e portanto eliminavel



Teorema 1: A Prova Formal — Tradug¢ao Financeira

Cn = W(1+r)" — provado por indu¢ao matematica (Capitulo 8)
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V = PQ/M — Um Sinal de Politica Formalmente Indeterminado

Leituras de velocidade idénticas sGo consistentes com realidades econdmicas radicalmente diferentes. Nenhuma
resposta de politica é vdlida para todas simultaneamente.

Padrao de Circulagao _ Sinal de Politica Realidade

€1 x 40 participantes Saudavel — distribuido Correto

€2 x 20, €20 inativo 1.0 Saudavel ERRADO: 50% inativo
€4 x 10, €30 inativo 1.0 Saudavel ERRADO: 75% inativo
€10 x 4, €36 inativo 1.0 Saudavel ERRADO: 90% inativo

Dois fundamentos independentes para a impossibilidade da politica convencional (Capitulo 21): (1) nenhum ajuste de
parametros remove a instabilidade enquanto r > 0; (2) o sinal V = PQ/M é formalmente indeterminado — os instrumentos sdo
estruturalmente cegos.

PQ esta contaminado por riqueza fantasma: reivindica¢des financeiras ~S900T vs ativos reais ~$100-300T (Bain 2012; BIS 2024).
Esse hiato é Fn = W[(1+r)"-1] a escala macroecondmica.

O targeting de inflagdo opera sobre V = PQ/M enquanto deixa intactos os mecanismos de custo por unidade explicitos e
implicitos.



Por que a Politica Convencional Nao Pode Ter Exito — O Argumento

Estrutural

Taxa de extragao efetiva = (r + r_atenuacdo) / ©

Cada intervencao de politica — QE, resgates, requisitos de capital, supressao de taxas — impde um custo real
transmitido através da cadeia de valor como uma extra¢ao baseada em percentagem. Este custo entra na taxa de
instabilidade efetiva através da mesma formula Cn = W(1+r)" que foi implantada para suprimir.

- Instabilidade = balanc¢os bancarios - divida soberana - inflacao

Austeridade - Instabilidade = setor financeiro - rendimento familiar

Requisitos de capital - Instabilidade - setor regulado - banca sombra

Supressao de taxas — Instabilidade - aforradores - devedores - inflagdo de ativos

O aparato perde terreno porque acelera o esgotamento da base produtiva que foi concebido para proteger.



Capitulo 13: Transmissao Internacional de Precos — O Erro de Categoria

a Escala Planetaria

Sob uma moeda de reserva B>0, um choque de oferta numa regiao distante transmite-se a uma nagao cujos
proprios custos produtivos estao inteiramente inalterados:

Inflagao importada Depreciagao cambial

Os custos nominais de energia sobem apesar dos custos A balanca comercial é nominalmente afetada através do
reais de extracdo inalterados mecanismo de taxa de cambio

Pressao sobre taxas de juro Aumento do servico da divida

O banco central responde a um sinal de inflacgdo nominal As obrigacdes denominadas em ddlares sobem sem
sem base real alteracdo na capacidade produtiva

Sob B=0 com n moedas passivas: as taxas de cdmbio sdo rdcios acordados especificos a cada transacéo que refletem relacdes
produtivas reais. Sem transmissdo fantasma. Sem domindncia de moeda de reserva.



Ouro, Bitcoin e CBDCs — O Critério B=0 Aplica-se Igualmente

O critério ndo é a tecnologia. E se B = 0.

B>>0 . . . . ~ .
Ouro Escassez fisica, valor industrial e especulativo. O padrao ouro colapsou repetidamente
— nao por falha de politica mas pela inevitabilidade estrutural de Cn = W(1+r)".
Bitcoin B >> 0 by design A escassez imposta algoritmicamente cria valor de mercadoria. Sete falhas estruturais
previstas em 2013 confirmadas: acumulacdo, armadilhas deflacionarias, empréstimos
colaterais com juros, contaminacdo especulativa.
CBDC (B>0) B >> 0 acelerado

Reduz T sem corrigir r. i_eff = r/T aumenta. Mesma instabilidade, bomba mais rapida,
mais vigilancia.

Unidade Passiva
(B=0) Unidades criadas por transag¢des, canceladas na reciprocag¢ao. Comissdes de servigo
fixas. Sem capitalizacdo. Satisfaz todas as 13 condicdes do Capitulo 18.




Capitulo 23: Compensacao em Rede — Uma Eficiéncia Retida

A compensacao multilateral de obrigacdes — cancelamento automatico de obrigacdes compensatoérias em ciclos
de 3+ partes — é computacionalmente trivial e existe no sistema interbancario ha décadas, reduzindo os requisitos
de liquidagao em até 90%.

Nunca foi estendida aos agentes produtivos. As barreiras ndo sao técnicas — sao institucionais. Cada obrigacao
compensada é uma transacao sobre a qual nenhuma comissao percentual é auferida. O sistema B>0 retém dos seus
clientes a mesma eficiéncia que implanta entre as suas proprias instituicdes — porque o volume bruto de transacdes dos
clientes é a base de extragao.

Sob B=0: o saldo zero é o 6timo racional para cada agente — a compensacao multilateral é o que a liquidagao racional
parece em operacao

Operacionaliza a aplicacao pelos pares através de mapas de reciprocidade matematicamente derivados, nao vigilancia
Absorve choques reais sem amplificacao financeira

Antes da correcao B=0: nenhuma rede de compensacao pode mover nenhum dos quatro limiares — Cn = W(1+r)"
continua a divergir dentro e além de qualquer rede de compensacao



Capitulo 18: A Unidade Passiva — Especificacao Financeira

O experimento mental: se o dinheiro fisico for destruido de um dia para o outro mas os registos sobreviverem, o banco
reemite a partir dos registos — sem perda. Se os registos forem destruidos, o dinheiro fisico torna-se néo distribuivel. O
dinheiro fisico é um registo portdtil de um saldo de conta, ndo uma reserva de valor independente.

Fluxo de transacao: Valor dado -> unidades criadas - retidas aguardando reciproca¢io - valor devolvido - unidades
canceladas. Sem extra¢ao, sem capitalizagdo, sem riqueza fantasma.

Comissdes de servico: Encargos fixos fundamentados no custo real independentemente determinavel do servico
prestado. Nunca uma percentagem do valor transacionado.

Provisdo coletiva: Contribuigdes fixas dos beneficiarios proporcionais a quota acordada do custo real. Sem
sobrecarga de capitalizagao.

Todos os saldos de conta publicamente visiveis a todo o momento. Todos os detalhes de
transagdes privados. Soma de todos os saldos = 0 a todo o momento — prova publicamente
verificavel de que nenhuma unidade foi criada do nada.

Transparéncia:



B=0 como Absorvedor de Choques vs Amplificacao Financeira B>0

Considere uma queda exdgena de x% na capacidade produtiva real global V_max:

Sistema B >0

As reivindicac¢oes financeiras Cn = W(1+r)" continuam
a capitalizar independentemente de V_max

O sistema nao absorve o choque — amplifica-o
Cascata financeira sobre a crise real

n(n,r) = 1/(1+r)" ja era < 1; cai ainda mais

Os instrumentos de politica relocalizam a sujidade de
Stein sem a eliminar

SistemaB=0

As reivindicagdes monetarias acompanham a produgao
real: Cn =W para todo n

Queda de 25% em V_max — redugdo de 25% no valor
real disponivel registado

Sem amplificagao financeira

Recuperacao limitada apenas por restricdes genuinas
de recursos

Sem reivindicagdes de capitaliza¢dao a pressionar uma
base produtiva reduzida

Eficiéncia do sistema sob pardmetros atuais: n(50, 0,03) = 0,23 — aproximadamente 23% da capacidade produtiva chega ao valor real.



Capitulo 22: Quadro de Politica da ONU — Requisitos Normativos

R1 Defini¢dao Formal

Todas as unidades monetarias devem satisfazer todas as 13
condicdes do Capitulo 18. B=0 necessario mas nao suficiente.

R3 Validade Legal

Novos contratos internacionais denominados em unidades

passivas. Contratos existentes avaliados ao abrigo do Capitulo 20.

R6 Governanca Tecnoldgica

Nenhuma nova tecnologia financeira que aumente a velocidade
de transagao implantada sem conformidade prévia com R1 e R2.

R2 Passividade Provisdria

Todas as comissOes de transagdo baseadas em percentagem
eliminadas imediatamente. Aplica-se igualmente a tributacao
baseada em percentagem (IVA, imposto sobre rendimento, mais-
valias).

R4 Transparéncia

Especificacdo formal completa de defini¢cdes de unidades,
estruturas de comissdes e mecanismos de registo publicada.

R7 Sistema Monetario Internacional

Nenhuma moeda B>0 usada como padrao de precgos global. Todos
os acordos internacionais satisfazem B=0 de forma independente.



Capitulo 20: O Imperativo Legal — Responsabilidade Pds-Alerta

A falha de fungibilidade — cinco passos:

Uma coisa fungivel é legalmente definida como aquela em que cada unidade é intermutdvel — a qualidade (poder de
compra) deve ser constante.

Para a fungibilidade, uma unidade recebida hoje deve trocar pelo mesmo valor real que uma recebida ontem.

O Teorema 1 prova que o poder de compra ndo é constante sob B>0 — erode a taxa r por periodo (definicdo observavel de
inflaggom = r).

Portanto a unidade monetdria sob B>0 nao satisfaz a definigao legal de coisa fungivel.

Todos os contratos monetdrios pressupdem fungibilidade. Um contrato cuja unidade ndo é fungivel é nulo ab initio: Quae ab
initio non valent, ex post facto convalescere non possunt.

Responsabilidade pds-alerta: uma vez que este argumento foi formalmente apresentado a uma instituico — como foi ao BIS, BCE e Banco Central
Espanhol — a apresentagdo continuada de contratos monetdrios como vdlidos sem qualificagdo constitui no minimo deturpagdo negligente.



Capitulo 26a: O Otimo Alcangavel — Implicagées Econédmicas der =0

Corrigir a unidade para B=0 fixa a semana laboral necessaria por duas entradas verificadas: a compensacao dos
trabalhadores (~¥47% do PIB) e o racio ativos reais/reivindica¢des financeiras (~1/3, Bain 2012). O fantasma
estrutural de ~14 pontos percentuais entre elas € o que o Teorema 1 extrai. Fechar essa diferenca reduz a semana
necessaria de ~33 horas para ~11 horas para o mesmo padrdo pleno de classe média da OCDE/UE.
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Semana atual ~33,4h (OCDE 2025): os
trabalhadores produzem os 33% completos
do PIB a escala de economia real, mas
consomem apenas 11-16% em termos de
economia real

Sob B=0: ~11h para o padrao pleno de classe
média (~5,5—7h para um limiar de dignidade
garantido) + ~22h/semana recuperadas por
trabalhador

Consequéncia da lei de poténcia (Capitulo
26): as capacidades humanas Unicas —
incluindo a cauda produtiva insubstituivel —
sao libertadas da supressao de economia de
escala

O mundo ja produz alimentos suficientes
para 10 mil milhdes de pessoas; a tecnologia
atual pode alojar toda a gente; a energia
renovavel é suficiente — o fracasso é a
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O Caso Formal — Resumo

A unidade monetdria ndo tem definigdo intensional valida — cada contrato denominado nela é indeterminado desde o
inicio

Teorema 1 (provado por indugao): Cn = W(1+r)" — entrada real limitada, saida nominal ilimitada para qualquer r >0
Oito quadros formais independentes convergem para o mesmo veredicto — a convergéncia é estruturalmente
necessaria, ndo coincidental

A politica convencional ndo pode ter éxito: (1) nenhum ajuste de parametros remove a instabilidade enquanto r > 0; (2)
o sinal de politica V=PQ/M é formalmente indeterminado

O remédio (B=0) ndo custa nada para implementar, ndo penaliza nenhum agente e satisfaz todos os oito quadros
simultaneamente

O periodo de ignorancia plausivel terminou. A janela esta aberta. O remédio esta especificado.
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A Simplicidade do Remédio

A especificacao formal esta completa.
O periodo de ignorancia plausivel terminou.
O remédio ndo custa nada para implementar.
Nao existe base racional valida para o adiamento.
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